თავი IV

საქართველოს სახელმწიფო ბიუჯეტის მთლიანი სალდო, ფინანსური აქტივებისა და ვალდებულებების ცვლილება

	სახელმწიფო ბიუჯეტის 2025 წლის 3 თვის მაჩვენებლებიდან გამომდინარე საანგარიშო პერიოდში მთლიანი სალდო განისაზღვრა (-155,797.5) ათასი ლარის ოდენობით.


საქართველოს სახელმწიფო ბიუჯეტის ფინანსური აქტივების ცვლილება

1. საანგარიშო პერიოდში ფინანსური აქტივების ცვლილება შეადგინა 245 605.4 ათასი ლარის ოდენობით.
2. ფინანსური აქტივების ზრდამ შეადგინა 390 051.3 ათასი ლარი.

                                                                ათას ლარებში
	ფინანსური აქტივების ზრდა
	3 თვის დაზუსტებული გეგმა
	3 თვის ფაქტი

	
	151,979.0
	390,051.3

	ვალუტა და დეპოზიტები
	0.0
	257,222.3

	სესხები
	62,387.1
	45,687.1

	აქციები და სხვა კაპიტალი
	89,591.9
	87,141.9




*ვალუტა და დეპოზიტებში 257 222.3 ათასი ლარი წარმოადგენს საანგარიშო პერიოდში ნაშთის დაგროვებას. გამომდინარე იქიდან, რომ 2025 წლის 1 იანვრის მდგომარეობით სახელმწიფო ბიუჯეტის ანგარიშებზე არსებულმა ნაშთმა შეადგინა 1 386 238.7 ათასი ლარი, თავისუფალი საბრუნავი სახსრების ოდენობა საანგარიშო პერიოდის ბოლოს განისაზღვრა 1 643 461.1 ათასი ლარით (მათ შორის, კომერციულ ბანკებში ვადიანი დეპოზიტის სახით განთავსებული 594 298.0 ათასი ლარი (საქართველოს მთავრობის 2020 წლის 22 მაისის N845 განკარგულების შესაბამისად)).

3. ფინანსური აქტივების კლებამ შეადგინა 144 445.9 ათასი ლარი.

                                                     ათას ლარებში
	ფინანსური აქტივების კლება
	3 თვის დაზუსტებული გეგმა
	3 თვის ფაქტი

	
	244,781.2
	144,445.9

	ვალუტა და დეპოზიტები
	161,781.2
	0.0

	სესხები
	83,000.0
	144,445.9




საქართველოს სახელმწიფო ბიუჯეტის ვალდებულებების ცვლილება

1. საანგარიშო პერიოდში საქართველოს სახელმწიფო ბიუჯეტის ვალდებულებების ცვლილება განისაზღვრა 401 402.9 ათასი ლარის ოდენობით.

2. ვალდებულებების ზრდამ საანგარიშო პერიოდში შეადგინა 735 663.8 ათასი ლარი, მათ შორის:

· 612 865.8 ათასი ლარი - საშინაო ფასიანი ქაღალდების გამოშვებით წმინდა ზრდა;
· 122 798.0 ათასი ლარი - საერთაშორისო საფინანსო ორგანიზაციებიდან და სხვა სახელმწიფოების მთავრობებისგან მიღებული საინვესტიციო შეღავათიანი კრედიტები;


ათას ლარებში 
	ვალდებულებების ზრდა
	3 თვის დაზუსტებული გეგმა
	3 თვის ფაქტი

	
	884,809.4
	735,663.8

	საშინაო
	639,200.0
	612,865.8

	ფასიანი ქაღალდები, გარდა აქციებისა
	639,200.0
	612,865.8

	საგარეო
	245,609.4
	122,798.0

	სესხები
	245,609.4
	122,798.0




ათას ლარებში
	საინვესტიციო, შეღავათიანი კრედიტები
	 საანგარიშო პერიოდის  ფაქტი

	   WB
	46,071.9

	   NEFCO
	1,350.0

	   IFAD
	1,318.0

	   EIB
	3,504.4

	   EBRD
	11,353.9

	   ADB
	39,713.5

	   ქუვეიტი
	22.8

	   გერმანია
	19,463.4

	სულ
	122,798.0



2025 წლის I კვარტლის განმავლობაში ჩატარდა ფასიანი ქაღალდების 18 გამოშვების და 5 გაცვლის აუქციონი.  გამოშვებულ იქნა 1 062.6 მლნ ლარის ნომინალური მოცულობის სახაზინო ფასიანი ქაღალდები. აქედან სახაზინო ობლიგაციები - 852.6 მლნ ლარის ოდენობით სრულად წარმოადგენს ე. წ. „ბენჩმარკ ბონდებს“ (მათ შორის 245.6 მლნ ლარი წარმოადგენს გაცვლის ოპერაციის შედეგად წარმოქმნილ მოცულობას). საანგარიშო პერიოდში დაიფარა 467.5  მლნ ლარის ნომინალური მოცულობის ფასიანი ქაღალდი (მათ შორის 250.0 მლნ  ლარის 5 გაცვლის ოპერაციის შედეგად დაფარული მოცულობა ნომინალში). ფასიანი ქაღალდების გამოშვების კომპოზიცია: 19.8% - ერთ წლამდე ვადის მქონე სახაზინო ვალდებულებები, 80.2% - ერთ წელზე მეტი ვადის მქონე  სახაზინო ობლიგაციები. 
	საანგარიშო პერიოდში სახაზინო ფასიანი ქაღალდების გამოშვებით საშინაო ვალის  ზრდამ შეადგინა 838 557.1 ათასი ლარი (ვალდებულებების ზრდა LMO ოპერაციების გათვალისწინებით შეადგენს  1 094 432.1 ათას ლარს), ხოლო კლებამ - 225 691.3 ათასი ლარი (ვალდებულებების კლება LMO ოპერაციების გათვალისწინებით - 476 706.5 ათას ლარს). შედეგად 2025 წლის 3 თვეში   საშინაო ვალის ნაშთის წმინდა ზრდამ შეადგინა 612 865.8 ათასი ლარი, ხოლო LMO ოპერაციების გათვალისწინებით (4 859.8 ათასი ლარი) – 617 725.6 ათასი ლარი.

2025 წლის 3 თვის განმავლობაში საშინაო ვალდებულებების ცვლილება

                                                                                                                                                                                                                      ათას ლარებში

	თვე
	საშინაო ვალდებულებების ზრდა
	საშინაო ვალდებულებების კლება
	საშინაო ვალდებულებების ცვლილება

	იანვარი
	382,148.3
	157,593.1
	224,555.1

	საკასო ოპერაციბით
	280,298.3
	57,048.4
	223,249.8

	არასაკასო LMO ოპერაციებით*
	101,850.0
	100,544.7
	1,305.3

	თებერვალი
	380,969.1
	231,249.6
	149,719.5

	საკასო ოპერაციბით
	278,459.1
	130,900.9
	147,558.2

	არასაკასო LMO ოპერაციებით*
	102,510.0
	100,348.7
	2,161.3

	მარტი
	331,314.7
	87,863.7
	243,451.0

	საკასო ოპერაციბით
	279,799.7
	37,742.0
	242,057.7

	არასაკასო LMO ოპერაციებით*
	51,515.0
	50,121.7
	1,393.3

	სულ 3 თვის წმინდა ზრდა
	1,094,432.1
	476,706.5
	617,725.6

	საკასო წმინდა ზრდა
	838,557.1
	225,691.3
	612,865.8

	არასაკასო LMO წმინდა ზრდა*
	255,875.0
	251,015.2
	4,859.8



* შენიშვნა: არასაკასო LMO ოპერაციების ფარგლებში ვალდებულებების ზრდა/კლება გამოწვეულია დარიცხვის (გამოსყიდვა, გაცვლა) ოპერაციებით


3. ვალდებულებების კლება 334 260.9 ათასი ლარის ოდენობით განისაზღვრა.
                                                                                                                                                    
  ათას ლარებში
	ვალდებულებების კლება
	3 თვის დაზუსტებული გეგმა
	3 თვის ფაქტი

	
	335,954.0
	334,260.9

	საშინაო
	10,454.0
	10,053.0

	ფასიანი ქაღალდები, გარდა აქციებისა
	10,000.0
	10,000.0

	სესხები
	454.0
	53.0

	საგარეო
	325,500.0
	324,207.9

	სესხები
	325,500.0
	324,207.9





საქართველოს სახელმწიფო ვალი

2025 წლის 31 მარტის მდგომარეობით, საქართველოს სახელმწიფო ვალის ნაშთმა შეადგინა                  34 742 327.3 ათასი ლარი, მათ შორის:            

· სახელმწიფო საშინაო ვალის ნაშთი შეადგენს 10 622 547.8 ათასი ლარი შეადგინა, მათ შორის:
· სხვადასხვა ვადის მქონე ობლიგაციები ღია ბაზრის ოპერაციებისათვის („ობლიგაციები ღია ბაზრისთვის“) – 182 846.0 ათასი ლარი;
· ფინანსთა სამინისტროს სახაზინო ვალდებულებები - 425 096.7 ათასი ლარი;
· ფინანსთა სამინისტროს სახაზინო ობლიგაციები - 10 014 605.0 ათასი ლარი.
· სახელმწიფო საგარეო ვალის ნაშთი  შეადგენს 24 119 779.5 ათას ლარს.

ათას ლარებში
	[bookmark: RANGE!F3:G40]კრედიტორი 
	 ნაშთი 31.03.2025
მდგომარეობით  
 

	სახელმწიფო საგარეო ვალის ნაშთი
	24,119,779.5

	მთავრობის საგარეო ვალის ნაშთი
	23,128,855.3

	მრავალმხრივი კრედიტორებისაგან
	17,536,868.7

	მსოფლიო ბანკი  (WB)
	5,883,487.4

	სოფლის მეურნეობის განვითარების საერთაშორისო ფონდი (IFAD)
	103,253.8

	საერთაშორისო სავალუტო ფონდი (IMF)  
	495,462.1

	ევროპის რეკონსტრუქციისა და განვითარების ბანკი (EBRD)
	590,684.9

	აზიის განვითარების ბანკი (ADB)
	6,344,240.0

	ევროპის საინვესტიციო ბანკი  (EIB)
	3,075,046.3

	ევროკავშირი (EU)
	396,579.4

	აზიის ინფრასტრუქტურის საინვესტიციო ბანკი (AIIB)
	597,574.4

	ევროსაბჭოს განვითარების ბანკი (CEB)  
	41,745.2

	სკანდინავიური გარემოსდაცვის საფინანსო კორპორაცია (NEFCO)  
	8,795.3

	ორმხრივი კრედიტორებისაგან
	4,208,336.6

	ავსტრია
	29,668.7

	აზერბაიჯანი
	1,618.2

	თურქმენეთი
	584.1

	თურქეთი
	3,150.9

	ირანი
	1,180.3

	რუსეთი
	11,060.8

	სომხეთი
	1,427.4

	ყაზახეთი
	1,760.2

	გერმანია
	1,612,434.9

	იაპონია
	337,035.2

	ქუვეიტი
	23,625.3

	ნიდერლანდების სამეფო
	35.8

	ამერიკის შეერთებული შტატები
	16,333.9

	საფრანგეთი
	2,168,420.7

	სხვა საგარეო ვალდებულებები
	1,383,650.0

	ევრობონდი
	1,383,650.0

	საქართველოს ეროვნული ბანკის საგარეო ვალი
	990,924.1

	საერთაშორისო სავალუტო ფონდი (IMF)    
	990,924.1

	სახელმწიფო საშინაო ვალის ნაშთი
	10,622,547.8

	სხვადასხვა ვადის სახელმწიფო ობლიგაციები ღია ბაზრის ოპერაციებისთვის
	182,846.0

	ფინანსთა სამინისტროს სახაზინო ვალდებულებები
	425,096.7

	ფინანსთა სამინისტროს სახაზინო ობლიგაციები
	10,014,605.0

	სულ სახელმწიფო ვალის ნაშთი
	34,742,327.3





„ეკონომიკური თავისუფლების შესახებ“ საქართველოს ორგანული კანონით დადგენილი ზღვრულ პარამეტრებთან

„ეკონომიკური თავისუფლების შესახებ“ საქართველოს ორგანული კანონით დადგენილი სახელმწიფოს ერთიანი ბიუჯეტის დეფიციტის მთლიან შიდა პროდუქტთან შეფარდების ზღვრული მოცულობა შეადგენს არაუმეტეს 3%-ს. 2025 წლის სახელმწიფოს ერთიანი ბიუჯეტის დეფიციტის მაჩვენებელი განისაზღვრა 2.5%-ის ფარგლებში. საანგარიშო პერიოდში აღნიშნული მაჩვენებელი უარყოფითია, შეადგენს 208.0 მლნ ლარს, რაც მთლიანი შიდა პროდუქტის 0.2%-ია[footnoteRef:1].  [1:  მოიცავს სამთავრობო სექტორისათვის მიკუთვნებული სახელმწიფო საწარმოების მონაცემებს;
 ] 

„ეკონომიკური თავისუფლების შესახებ“ საქართველოს ორგანული კანონით დადგენილი საქართველოს მთავრობის ვალის მთლიან შიდა პროდუქტთან შეფარდების ზღვრული მოცულობა შეადგენს არაუმეტეს 60%-ს. საანგარიშო პერიოდის ბოლოს საქართველოს მთავრობის ვალის ზღვრულმა მოცულობამ შეადგინა მთლიანი შიდა პროდუქტის მაჩვენებლის 35.05%,[footnoteRef:2] მათ შორის, საჯარო და კერძო თანამშრომლობის პროექტების ფარგლებში აღებული ვალდებულებების მიმდინარე ღირებულება (2024 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით (წინასწარი მონაცემებით)) − მთლიანი შიდა პროდუქტის (მშპ-ის) 0.043%-ით. [2:  არ მოიცავს „ე. წ. „ისტორიული ვალის“ მოცულობას, ვინაიდან აღნიშნულ მაჩვენებელზე არ არსებობს სრულყოფილი ინფორმაცია. ამასთან, მთავრობის ვალის მოცულობაში გათვალისწინებულია საბიუჯეტო ორგანიზაციების მიერ სესხის სახით აღებული ვალი, „ეკონომიკური თავისუფლების შესახებ“ საქართველოს ორგანული კანონის შესაბამისად. ] 
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